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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: : ดัชนีดอลลารป์รับ

ลดลงเทยีบกับวันก่อนหนา้จากเงนิยูโรที่ปรับ

สูงขึน้ จากรายงานการประชุมของธนาคาร

กลางยุโรปทีส่งสัญญาณที่สนับสนุนการลด

การผ่อนคลายนโยบายการเงนิมากขึน้ และ

การประกาศดัชนีภาคการผลติของกลุ่มยูโรที่

ขยายตัวสูงขึ้นต่อเนื่อง ประเด็นขับเคลื่อน

ตลาดวันมาจากอตัราเงนิเฟ้อของสหรัฐฯ  

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: : ดัชนคีา่เงนิดอลลาร์

สหรัฐฯ ปรับสูงขึ้น 0.73% มาปิดที่ 91.85  

EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.09% สงูขึน้คอ่นขา้งมาก

เมื่อเทียบกับเงนิสกุลอื่นๆ มาปิดที่ 1.2032 

ค่าเงนิในภูมภิาคเอเชยีส่วนใหญ่แข็งค่าเมื่อ

เทียบกับดอลลาร์ ค่าเงนิ USD/JPY ปรับ 

ลดลงมาก 0.16% มาปิดที ่111.26 

 USD/THB ปรับลดลงมาอยูท่ีร่ะดับต ่าสดุใน

รอบ 3 ปี ลดลง 0.34% มาอยูท่ี ่32.01 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ตัวเลขอัตราเงนิ

เฟ้อและยอดคา้ปลีกของสหรัฐฯ รวมถงึการ

สง่ออกของจนี 

US Market

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

11-Jan 1.09 1.16 1.32 1.42 1.42 1.59 1.81 2.06 2.48 2.56 2.75 2.85

Change (bps) -0.09 -0.11 0.05 -0.31 -0.91 -0.47 -1.50 -2.88 -2.23 -2.60 -2.19 -1.63

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 11-Jan 1.51222 1.52745 1.53950 1.57200 1.70169 1.96385

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

11-Jan 1.30 1.40 1.40 1.41 11-Jan

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

11-Jan 1.13933 1.11513 1.08005 1.33253 11-Jan

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

12-Jan Bid/Ask 1.18/1.21 1.38/1.41 1.56/1.59

KBank counter rate 

(against THB)
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USD/THB (Onshore)

USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

US 10yr T-note (%)

US 2yr T-note (%)

NYMEX crude ($/b)

38.47 38.48 38.20 38.80 Sideway

0.2839 0.2839 0.2840 0.2900 Sideway Down

111.24 111.24 110.80 111.70 Sideway Up

1.2051 1.2031 1.2010 1.2094 Sideway

12-Jan 11-Jan Support Resistance Trend

31.92 32.00 31.80 32.10 Sideway

42.75 42.90 43.77 0.03 / 6.07

0.2828 0.2838 0.2916 0.7491 / 5.4442

31.70 31.80 32.10 -3.6 / 0.7

38.05 38.15 38.89 0.53 / 9.39

Sight Bill Buying Selling Premium (1 month)

T/T T/T Export/Import

1.705/1.735 1.83/1.86 2.02/2.07 2.21/2.26

4yr 5yr 7yr 10yr

1.55945 1.72019 1.88027

1m 3m 6m

Thai Bond Market 11-Jan Change 2.53 -1.8 bps

1322.34 0.42

Spot Gold ($ /oz) %change

12-Jan

1.50

Total Return Index 277.05 0.44 1.97 0.1 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,153,416.61 -66,522.04 63.80 0.23

11-Jan

1.50

Market Turnover (Bt mn) 86,821.50 -2,861.93 2,767.56 19.33
Foreign Net Position (Bt mn) -1,142.73 3,216.58 91.85 -0.52%

Thai Stock Market 11-Jan Change 11-Jan Change

SET Index 1,802.80 7.88 25,574.73 205.60



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 ดชันกีารผลติของกลุม่ยโูรขยายตวัสงูข ึน้ในเดอืนพฤศจกิายน โดยปรับสงูขึน้ 1% จากเดอืนกอ่น 

ซึง่เป็นการปรับสงูขึน้ตดิตอ่กนัเป็นเดอืนที ่3 โดยหากจ าแนกเป็นรายภาคการผลติพบวา่การผลติในกลุ่ม

สนิคา้ทุนและสนิคา้ชัน้กลางขยายตัวสงูขึน้ ขณะทีก่ารผลติในกลุ่มพลังงานทรงตัวจากเดอืนกอ่น ทัง้นี ้

การผลติทีข่ยายตัวสูงขึน้ โดยเฉพาะ ในเยอรมนีและสเปนเฉลีย่ 2 เดอืนแรงของไตรมาสที ่4 สะทอ้น

แนวโนม้การขยายตัวของเศรษฐกจิกลุม่ยโูรทีโ่นม้ขยายตัวแข็งแกรง่ขึน้ตอ่เนือ่ง 

 รายงานการประชุมนโยบายการเงนิของธนาคารกลางยุโรปเดอืนธนัวาคมส่งสญัญาณที่

สนบัสนนุการลดการผอ่นคลายนโยบายการเงนิมากขึน้ โดยสาระส าคัญชีว้่า ECB ควรเริม่ปรับการ

สือ่สารใหส้อดคลอ้งกับพัฒนาการของเครือ่งชีด้า้นเศรษฐกจิที่โนม้ขยายตัวดีต่อเนื่อง ซึง่สะทอ้นว่า 

ECB อาจปรับการสือ่สารแนวโนม้นโยบายการเงนิ (Forward guidance) ในรอบการประชมุชว่งปีแรก

ของปี 2018 ซึง่อาจสง่ผลใหต้ลาดเริม่เปลีย่นมมุการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายจากเดมิทีค่าดว่าจะ

เริม่การปรับขึน้ครัง้แรกในปี 2019  

  ดชันรีาคาผูผ้ลติของสหรฐัหดตวัในเดอืนพฤศจกิายน โดยปรับลดลง 0.2% จากเดอืนกอ่นหนา้

ซึง่ต ่ากว่าทีต่ลาดคาด โดยเป็นปรับลดลงของราคาของผูผ้ลติในหมวดอาหารและในหมวดการบรกิาร

ทางการคา้เป็นหลัก 

 ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัลดลง โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ปีลดลง 

1bp มาอยูท่ีร่ะดับ 1.42% ขณะที ่อตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 2bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.48% การไหลเขา้ของ

เงนิทนุสทุธมิายงัตลาดพันธบตัรสะทอ้นเงนิทนุไหลเขา้เมือ่วานนีท้ีร่ะดับ 7.6 พันลา้นบาท  

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ สูงข ึน้เล็กนอ้ย อัตราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัวที ่1.97% ขณะทีอ่าย ุ

10 ปีสงูขึน้ค่อนขา้งมากที ่1bp มาอยูท่ี ่2.56% โดยอัตราฯ ชะลอการเรง้สงูขึน้หลังทางการจนีกล่าว

ปฏเิสธวา่จันจะชะลอการถอืครองพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ 

Eurozone industrial production 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สภาคองเกรสเลือ่นการพจิารณาประเด็เพดานนหนีส้าธารณะออกไปในช่วง

กลางเดอืนมกราคมและความกงัวลตอ่อตัราเงนิเฟ้อต า่ทีอ่าจยดืเยือ้อาจเป็นปัจจยักดดนัเงนิดอลลาร ์

ในช่วงทีน่โยบายการเงนิแบบตงึตวัของสหรฐัฯ จากมาตรการลดขนาดงบดุลยงัไมไ่ดม้ผีลตอ่ดชันี

คา่เงนิดอลลารส์หรฐัฯ ชดัเจน อกีท ัง้สญัญาณสนบัสนุนเงนิยูโรจากความเป็นไปไดท้ีจ่ะถอนนโยบาย

การเงนิแบบผอ่นคลายยงักดดนัเงนิดอลลารด์ว้ย ดา้นนโยบายการเงนิของไทย ธนาคารแหง่ประเทศ

ไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปจัจบุนัเพือ่สนบัสนนุอปุสงคใ์นประเทศทีย่งัฟ้ืนตวัไมเ่ต็มที ่

ดา้นเงนิบาท คาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์

โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู 

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.7% มาปิด ณ ระดับ 1.2032 โดยปัจจัยทีส่่งผลต่อการแข็งค่าของยูโรนัน้มาจาก

รายงานการประชมุของธนาคารกลางยุโรปต่อการทบทวนแนวทางการสือ่สาร (Forward Guidance) ซึง่

สง่ผลใหต้ลาดคาดการณ์วา่ธนาคารกลางยโุรปจะถอนตัวจากการใชน้โยบายผอ่นคลายทางการเงนิ 

• USD/JPY ลดลง 0.16% มาปิด ณ ระดับ 111.26 ทัง้นี้เงนิเยนยังแข็งค่าต่อเนื่องมากจากตน้สัปดาห ์

หลังจากทีธ่นาคารกลางญีปุ่่ นไดป้ระกาศลดขนาดการอดัฉีดปรมิาณเงนิในระบบเศรษฐกจิ 

• GBP/USD ลดลง 0.23% มาปิด ณ ระดับ 1.2032 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารส์หรัฐฯ โดยเฉพาะค่าเงนิสกลุรงิกติมาเลเซยี

และรเูปียหอ์นิโดนเีซยีซึง่แข็งคา่ขึน้ 0.65% และ 0.57% ตามล าดับ 

• USD/CNY ปรับลดลง 0.2% มาปิด ณ ระดับ 6.495 โดยปัจจัยทีผ่ลต่อการแข็งค่าของหยวนนัน้มากจาก

ขา่วลอืวา่จนีจะลดปรมิาณการซือ้พันธบตัรสหรัฐฯ 

• USD/THB ลดลง 0.34% มาปิด ณ ระดับ 32.01 ใกลก้บัระดับต ่าสดุในรอบ 3 ปี โดยปัจจัยทีอ่าจสง่ผลต่อ

บาทนัน้มาจากการแข็งคา่ของเงนิสกลุหยวน 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily

Spot 11-Jan-18 10-Jan-18 % Change 1Q2018 2Q2018

USD/THB** 31.94 32.01 32.12 -0.34 32.25 32.83

USD/JPY 111.24 111.26 111.44 -0.16 113.50 114.00

EUR/USD 1.2055 1.2032 1.1948 0.70 1.18 1.19

GBP/USD 1.3553 1.3539 1.3508 0.23 1.33 1.32

USD/CNY 6.497 6.495 6.509 -0.20 6.640 6.630

USD/SGD 1.3284 1.3294 1.3343 -0.37 1.3600 1.3400

USD/IDR 13,349 13,363 13,440 -0.57 13,500 13,500

USD/MYR 3.98 3.98 4.00 -0.65 4.09 4.08

USD/PHP 50.27 50.32 50.49 -0.34 51.00 51.00

USD/KRW 1,066 1,066 1,070 -0.39 1,100 1,089

USD/TWD 29.57 29.60 29.60 0.03 30.00 29.90

AUD/USD 0.789 0.79 0.784 0.62 0.77 0.78

USD/CHF 0.98 0.98 0.98 -0.25 0.98 0.98

JPY/THB 28.71 28.77 28.82 -0.18 28.41 28.80

EUR/THB 38.50 38.51 38.38 0.36 38.06 39.07

GBP/THB 43.29 43.34 43.39 -0.11 42.89 43.34

CNY/THB 4.92 4.93 4.94 -0.14 4.86 4.95

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



ดชันคีา่เงนิบาท (KBank THB NEER) 
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ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมกราคม 2018 

7 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 

 

3 

CB18405B : 30,000 

CB18705A : 30,000 

4 5 

CB18123A : 20,000 
80,000 

8 

TB18207A : 12,500 

9 

CB18412B : 30,000 

CB18712A : 30,000 

CB18D06A : 60,000 

10 

LB22DA : 25,000 

LB676A : 13,000 

11 12 

170,500 

15 

TB18214A : 10,000 

16 

CB18419B : 30,000 

CB18719A : 30,000 

17 

LB366A : 13,000 

18 

BOT209A : 50,000 

19 

133,000 

22 

TB18221B : 10,000 

23 

CB18426B : 30,000 

CB18726A : 30,000 

24 

LB26DA : 15,000 

25 26 

85,000 

29 

TB18228B : 10,000 

30 

CB18503B : 30,000 

CB18802A : 30,000 

31 

70,000 

        Total 538,500 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


